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Od 1989 roku dokonywata si¢ w Polsce ewolucja rozwigzan w zakresie
polityki pienieznej. Dotyczylo to zarowno jej celow, strategii, jak i
instrumentow. Zmiany te podyktowane byty wieloma czynnikami, z ktorych
wsrod najwazniejszych nalezy wymieni¢ (i) transformacje ustrojowa, (ii) szybki
rozw¢j sektora bankowego, (iii) konieczno$¢ harmonizacji z rozwigzaniami
Eurosystemu czy wreszcie (iv) walke ze skutkami kryzysu finansowego
zapoczatkowanego w 2007 roku. Z tego wzgledu Polska stanowi niezmiernie
ciekawy obiekt badan nad polityka pieniezng i wiasnie polskiej polityce
pieni¢znej w dominujacej mierze poswi¢cono niniejszg publikacje.

Biorac pod uwage wieloaspektowo$¢ zmian dotyczacych polityki
pieni¢znej prowadzonej przez Narodowy Bank Polski po 1989 roku,
zdecydowano si¢ skupi¢ w niniejszej publikacji glownie na instrumentach
polityki pieni¢znej. Ich klasyfikacje przedstawiono w rozdziale pierwszym. W
rozdziatach od drugiego do pigtego zaprezentowano podstawowe standardowe
instrumenty polityki pienieznej wykorzystywane w Polsce po 1989 roku, ze
szczegdlnym uwzglednieniem ich ewolucji w kierunku wymagan stawianych
przez wspoélczesna polityke pienigzng. Za punkt odniesienia w tych
rozwazaniach przyjeto rozwigzania stosowane przez FEuropejski Bank
Centralny. W rozdziale széstym opisano szczegétowo dziatania podjgte przez
Narodowy Bank Polski i Europejski Bank Centralny w zakresie
niestandardowych instrumentow polityki pieni¢znej w okresie walki z kryzysem
finansowym. Rozdzial siodmy stanowi uzupehienie i podsumowanie rozwazan
z rozdziatéw wcezesniejszych. Badania zawarte w pracy zilustrowano tabelami i
schematami oraz poparto licznymi wykresami. Na koncu kazdego z rozdzialow
umieszczono pytania i zadania pomagajace potwierdzi¢ zdobyta w trakcie
lektury wiedzg.

Przygotowujac niniejsza publikacje, wykorzystano wiele publikacji
wybitnych specjalistow z dziedziny polityki pieni¢znej, jak i raportéw NBP i
EBC. Szczegélowa bibliografia zostala umieszczona na koncu kazdego
rozdziatu. Dodatkowo nalezy zaznaczy¢, ze w duzej mierze przedstawione w
niniejszym opracowaniu tre§ci przygotowano na podstawie wczesniejsze]
publikacji autoréw pt. Wspolczesna polityka pienigzna — instrumenty.
Zmieniajgca si¢ dynamicznie rzeczywistosC i coraz to nowsze wyzwania stajace
przed polityka pienigzng wymagaty aktualizacji poprzedniego wydania
materiatow dydaktycznych pt. Instrumenty wspolczesnej polityki pienigznej,
opublikowanego w 2012 roku. Przedktadana Czytelnikowi pozycja stanowi
drugie z kolei wydanie, uzupelnione o najnowsze informacje dotyczace
opisywanej tematyki.



