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Sprawozdawczo$¢ spoétek jest pojeciem, ktére do niedawna kojarzyto sie nie-
mal wylacznie ze sprawozdawczos$cig finansows, czyli metodami i sposobami
raportowania sp6tek o ich sytuacji majatkowej i finansowej. Wraz z rozwojem
sprawozdawczo$ci pojawita sie jednak takze potrzeba powiekszenia zakresu spra-
wozdawczosci o elementy niezwigzane ze sprawozdaniem finansowym, a nawet
dotyczace kwestii, ktére z r6znych powodéw s3 niemozliwe do zawarcia w ramach
klasycznego sprawozdania finansowego.

W ciaggu ostatniego dziesieciolecia zaobserwowa¢ mozna zwiekszona praktyke
spotek polegajaca na dobrowolnym ujawnianiu informacji w zakresie zréwnowa-
zonego rozwoju. Spotki, kierujac sie réznymi bodZcami i zachetami, takze finan-
sowymi w ramach przedstawionych w niniejszej ksigzce teorii - interesariuszy,
sygnalizacji, agencji i innych - zaczety same i w spos6b dobrowolny ujawniaé
dodatkowe informacje.

Ukuty i spopularyzowany przez Roberta Edwarda Freemana w latach 80. ubie-
gltego wieku termin interesariusz (stakeholder) - okreslajacy cata potencjalng gru-
pe odbiorcow informacji z zakresu informacji niefinansowych - stat sie kluczowy;,
rozszerzajac dotychczasowg grupe odbiorcdw informacji poza postulowana przez
Miltona Friedmana grupe akcjonariuszy/wtascicieli (shareholders) jako wytacz-
nych ,mocodawcéw” spotek i wskazujac na fakt, ze inne grupy oséb i instytucji,
ktére nie zainwestowaty w dang spo6tke, moga poniesc¢ skutki jej dziatalnosci - na
przyktad pracownicy moga wymagac od spotek raportowania informacji o warun-
kach pracy, a cate spoteczenstwo raportowania informacji o wptywie jednostki
na $rodowisko naturalne, ktérego koszty degradacji poniosa nie tylko wtasciciele,
ktérzy zainwestowali kapitat w jednostke.

Miejscem ujawnien takich informacji staty sie poczatkowo sprawozdania
z dziatalno$ci i inne dokumenty ujawniane w ramach raportu rocznego przy spra-
wozdaniu finansowym. Wraz z czasem zyskata jednak na popularnosci praktyka
zawierania tego typu informacji w odrebnych i poswieconych wytgcznie im ra-
portom. Raporty te, nazywane raportami spotecznej odpowiedzialno$ci przed-
siebiorstw (Corporate Social Responsibility - CSR), miaty na celu prezentacje
informacji spétek o ich kwestiach spotecznych, pracowniczych i Srodowiskowych,
dotyczyty takze innych probleméw i obszaréw zgtaszanych przez interesariuszy
takich spétek.
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Cecha raportéw CSR byto ich uporzadkowanie i sporzadzanie na podstawie
wysokiej jakos$ci standarddw zapewniajgacych tym raportom przydatnos¢ dla in-
teresariuszy, czyli mozliwo$¢ wykorzystania informacji w nich zawartych w pro-
cesach decyzyjnych przez ich odbiorcow. W ostatnim czasie wyksztatcita sie duza
liczba standarddéw takich jak Global Reporting Initiative (GRI), Standard Informa-
cji Niefinansowych autorstwa polskiego Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych
czy United Nations Global Compact i inne standardy rozwijane w celu uspraw-
nienia procesu raportowania informacji w zakresie zréwnowazonego rozwoju,
zwiekszenia ich jakos$ci i przydatnosci dla odbiorcow.

Nalezy zaznaczy¢, Ze presja spoteczna i instytucjonalna na najwieksze z przed-
siebiorstw - okre$lane w prawodawstwie mianem jednostek zainteresowania
publicznego - spowodowata, Ze w ostatnim czasie zaczety pojawiac sie regulacje
na poziomie panstwowym, a takze organizacji miedzynarodowych, naktadajgce
na jednostki obowiagzki raportowania informacji w zakresie zréwnowazonego
rozwoju.

Centrum nowego trendu obligatoryjnego (nakazanego prawem) ujawniania
informacji niefinansowych stata sie Europa, gdzie na skutek dziatain Komisji Euro-
pejskiej opublikowano w 2014 roku Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/95/UE z dnia 22 pazdziernika 2014 r. zmieniajaca dyrektywe 2013 /34 /UE
w odniesieniu do ujawniania informacji niefinansowych i informacji dotyczacych
réznorodnosci przez niektore duze jednostki oraz grupy) (Non-financial reporting
directive - NFRD), ktéra narzucita na najwieksze jednostki panstw Unii Euro-
pejskiej obowigzek ujawniania informacji niefinansowych. Obecnie w Dzienniku
Urzedowym UE zostata juz opublikowana jej zaktualizowana wersja w postaci
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grud-
nia 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy
2004/109/WE, dyrektywy 2006/43 /WE oraz dyrektywy 2013/34/UE w odnie-
sieniu do sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego roz-
woju (tekst majacy znaczenie dla EOG; dalej: Dyrektywa CSRD), odpowiadajgcej
na cze$¢ mankamentéw poprzedniej dyrektywy.

NFRD zostata wdrozona do polskiego prawodawstwa w ramach nowelizacji
ustawy o rachunkowosci (Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci, da-
lej: UOR) w 2017 roku i wszystkie jednostki podlegajace nowym przepisom byty
od 2018 roku az do teraz zobowigzane upublicznia¢ informacje w zakresie zréw-
nowazonego rozwoju (w ustawie okres$lone jako niefinansowe) w ramach spra-
wozdan z dziatalnosci (jako oSwiadczenia na temat informacji niefinansowych)
lub osobnych raportéw CSR (sprawozdan na temat informacji niefinansowych).

Wszystkie powyzsze zdarzenia poskutkowaly upublicznieniem przez spotki
na terenie catej Europy i Polski (okoto 6000 w catej Europie, a 300 w Polsce)
olbrzymiej liczby raportéw dotyczacych informacji w zakresie zrownowazonego
rozwoju. Spétki w ramach swoich raportéw zaczety masowo ,chwali¢” sie swoimi
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osiggnigciami zwigzanymi ze zmniejszaniem zuzycia energii i wody, emisji CO,,
zmniejszong ilo$cig odpaddw, politykami zatrudnienia stawiajacymi na rézno-
rodnos¢, z przeciwdziataniem korupcji i tapownictwu itp. Aby jednak zapewnié
tym raportom i informacjom z nich pochodzacym odpowiednig jakos$¢, nalezato
zadbac o ich przydatnos¢ i zastanowic sie nad tym, czy mogg one by¢ poréwny-
walne miedzy sp6tkami. Jezeli ujawnianym informacjom nie zostanie zapewniona
odpowiednia jakos$¢, to nie beda one przydatne dla interesariuszy, a zamiast tego
stang sie szumem informacyjnym lub jedynie uzupetnig zestaw narzedzi marke-
tingowych spoétek.

Brak dotychczasowej jednolitej systematyki informacji w zakresie zrownowa-
zonego rozwoju wptywa negatywnie na mozliwosci ich badania - zaréwno przez
ich odbiorcéw, jak i srodowisko naukowe, a docelowo obniza ich jako$¢, zmniejsza
poréwnywalno$¢ pomiedzy raportami réznych spétek i obniza przydatnos¢ tych
informacji dla interesariuszy. Zdaniem autora uporzadkowana systematyka czy
nawet klasyfikacja informacji w ramach réznych standardéw jest konieczna, aby
wytworzyly sie narzedzia i metody badania tych informacji - podobnie jak wspot-
cze$nie istniejg takie narzedzia i metody w przypadku informacji wyrazonych
w pienigdzu i ujawnianych w ramach sprawozdan finansowych.

Gléwnym celem niniejszego opracowania jest zaproponowanie systematyki
informacji w zakresie zréwnowazonego rozwoju.

Dla realizacji celu gtbwnego opracowania wyznaczono cztery cele szczegétowe:

e prezentacja pojecia iistoty informacji w zakresie zréwnowazonego rozwoju
wraz ze wskazaniem miejsca ich ujawnien i ich uzytkownikow,

¢ przedstawienie teorii i koncepcji wyjasniajacych ujawnianie informacji w za-
kresie zréwnowazonego rozwoju przez spoéiki,

¢ opis obecnych regulacji prawnych i wybranych standardéw dotyczacych
sprawozdawczo$ci w zakresie zrownowazonego rozwoju,

« identyfikacja cech raportow w zakresie zré6wnowazonego rozwoju, stosowa-
nych standardéw ujawnien i przyktadowych publikowanych w nich informa-
cji przez spotki indeksu WIG-ESG z wykorzystaniem metody analizy tresci.

Realizacja celu gtéwnego zdecydowata o strukturze prezentacji prowadzo-
nych rozwazan. Tre$¢ monografii podzielono na cztery rozdzialy, poprzedzone
wstepem i podsumowane w zakonczeniu.

W rozdziale 1 przedstawiono pojecie informacji w zakresie zréwnowazonego
rozwoju oraz jego istote na podstawie definicji z literatury naukowej oraz doku-
mentow i standardéw dotyczacych raportowania zintegrowanego, CSR, niefinan-
sowego i zrownowazonego rozwoju. W rozdziale przedstawiono réwniez raport
roczny i jego sktadowe jako miejsce ujawnien oraz interesariuszy i ich grupy jako
odbiorcéw tych informacji. Rozdziat ten ma na celu przedstawienie zakresu pojec¢
podstawowych uzytych w dalszej czesci ksigzki.
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W rozdziale 2 zaprezentowano teorie naukowe, ktoére uzasadniajg dobrowolne
ujawnianie informacji niefinansowych. Przedstawiono kolejno miejsce sprawo-
zdan w zakresie zrdwnowazonego rozwoju w kontekscie istniejgcej nauki rachun-
kowoSci, koncepcje CSR oraz teorie naukowe: interesariuszy, agencji, asymetrii,
sygnalizacji, instytucjonalna i legitymizacji, ktérych autorzy objasniajg przyczyny
dobrowolnych informacji w zakresie zréwnowazonego rozwoju, ukazujac liste
kar i korzys$ci wynikajacych z ich ujawniania. Rozdziat zamyka analiza zalet i wad
ujawniania informacji niefinansowych w raportach rocznych spétek na przykta-
dzie wybranych Zrddet literatury.

Rozdziat 3 zostat poswiecony w catoSci analizie przepiséw prawnych (przy-
toczonej dyrektywy 2014 /959UE i jej planowanej nowelizacji oraz polskiego
prawodawstwa) oraz standardéw dotyczacych raportowania w zakresie zréw-
nowazonego rozwoju. Rozdziat konczy z kolei krétka analiza obecnych regulacji
i mozliwosci weryfikacji raportow w zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz jej
przetozenia na jako$¢ ujawnianych w nich informacji.

Monografie wieniczy rozdziat 4 poSwiecony badaniu ujawnien informacji nie-
finansowych przez najwieksze polskie spétki gietdowe pochodzace z indeksu
WIG-ESG (de facto WIG20 oraz mWIG40 - a wiec 60 spétek o najwyzszej giet-
dowej kapitalizacji). WIG-ESG zastgpit w ostatnim czasie indeks WIG-RESPECT
i stanowi on obecnie gtéwny indeks spotek odpowiedzialnych spotecznie na pol-
skiej gietdzie. W badaniu zidentyfikowano najwazniejsze ujawniane informacje
w zakresie zréwnowazonego rozwoju, co do ktérych istnieje zdaniem autora moz-
liwo$¢ ich poré6wnywania miedzy sp6tkami i ich systematyzacji bez wzgledu na
wykorzystany standard ujawnien oraz branze danej spétki - oznacza to, ze obok
przedsiebiorstw przemystowych zebrano dane réwniez ze spétek sektora finan-
sowego - bankéw oraz zaktadu ubezpieczeniowego. Zebrane dane na temat infor-
macji zrownowazonego rozwoju zostaty nastepnie wykorzystane w opracowaniu
autorskiej propozycji systematyki ujawnianych informacji pod koniec ksigzki.

Opracowanie winno stanowi¢ platforme do dyskusji nad szczeg6towg syste-
matyka informacji ujawnianych w raportach dotyczacych zréwnowazonego roz-
woju w obszarach: teoretycznym (podjetej proby okreslenia poje¢ podstawowych
w zakresie raportowania zrdwnowazonego rozwoju na podstawie badan), prak-
tycznym (polegajacym na wskazaniu standardéw i prawodawstwa regulujacych
ten rodzaj raportowania) oraz normatywnym (polegajacym na prébie stworzenia
systematyki raportowanych informacji przez polskie sp6tki na podstawie danych
zlat 2014-2020).

Wnioski koricowe z badania przedstawiono w zakonczeniu ksigzki.



