SPIS TRESCI

ROZDZIAE 1
CHARAKTERYSTYKA RYNKU WIERZYTELNOSCI NIEBANKOWYCH

1.1. Definicja i klasyfikacja wWierzytelnosci .......ococuevureuneucrereeriireeeneniinereneenienne
1.2. Pojecie portfela WierzytelNOSCl .......veueveeveeecrermneenenenerineiseneeseeessesseneeneenne

1.3. Miejsce rynku wierzytelnosci niebankowych na rynku finansowym ..

1.3.1. Funkgcje rynku wierzytelno$ci w ramach rynku finansowego ..................

1.3.2. Mechanizm funkcjonowania rynku wierzytelno$ci w ramach rynku finan-
SOWEEZO .vvvveeiiniissssiseiss s s s ss s

1.4. Uczestnicy rynku wierzytelnosci niebankowych

1.5. Procesy zachodzace na rynku wierzytelnosci niebankowych ...................
1.5.1. Windykacja WierzytelnOSCi «.......oveeveevmcuerreeneeerenenneieeeeeenenensesneeensenne
1.5.2. Sekurytyzacja WierzytelNOSCi .......ccovuuviuviniuniiniininiieiciiciciienes
1.5.3. FAKRLOTING ...ooveieiiiciiieieiee et nae

1.6. Wierzytelnosci niebankowe jako inwestycja ........cccocvcureurieriececcencuneuneennces

ROZDZIAL 2

WYCENA PORTFELA WIERZYTELNOSCI NIEBANKOWYCH ...
2.1. Proces wyceny portfela wierzytelno$ci niebankowych .........ccccccoecveinnacs

2.2. Indywidualne i portfelowe podejscie do wyceny wierzytelnosci niebankowych ..

2.3. Elementy modelu wyceny portfela wierzytelnoéci niebankowych ...........

2.3.1. Modelowanie wskaznika EAD
2.3.2. Modelowanie wskaznika LGD

2.3.3. Modelowanie wskaznika PD ......cccccoocveueinineinecniniineiecneiseienenenns
2.3.4. Koszty windykacji w procesie wyceny portfela wierzytelnoéci niebanko-

WYCH it
2.4. Regulacje prawne i bilansowy aspekt wyceny portfela wierzytelno$ci niebanko-

WYCR o e

ROZDZIAL 3
WYBRANE DETERMINANTY WPLYWAJACE NA WYCENE PORTFELA

WIERZYTELNOSCI NIEBANKOWYCH .......ccocuummmmmmnneeneremmmiesssmnmssssesssssssnees
3.1. Charakterystyka i sposob symulacji portfela bazowego ..........ccccecueuuencs

3.1.1. Zalozenia dotyczace generowania portfela bazowego ......
3.1.2. Charakterystyka portfela wedlug stanu na dzien wyceny ...........

3.2. Stan niewyplacalnosci i saldo na moment niewyptacalnoéci (EAD) .......

13
20
21
22

23
26
31
32
41
47
49

53
53
56
60
62
63
70

77

79

81
81
83
87
90



6 Spis tresci

3.2.1. Modelowanie salda na moment niewyplacalno$ci - sposéb uwzglednienia

w kalkulacji wyceny portfela wierzytelnosci ........ccovcucvevvuvcucinincincicinnn. 91

3.2.2. Rolowanie diugu i potencjalne zanizenie szkodowosci portfela 95

3.3. Nietypowa szkodowos¢ grupy wierzytelnosci ............ 100
3.4. Przedplaty klientéw przed zakonczeniem umowy ... w114
3.5. UMOWY SEKUIYLYZACYINE ...ovueuiriirieiecicicieiiiceicicicieei e 126
3.6. Zréznicowane strategie windyKacyjne ... 141
3.7. Platformy crowdlending ...........eeeveunceceneneeneeeeneiresesssiseseseesisessessesissssesesesses 156
ZAKONCZENIE ..cooooooivvrenrssssiissseeessssssssssseesssssssssssess s 171
BIBLIOGRAFIA ...ttt 175
SPIS TABEL, WYKRESOW I RYSUNKOW .........cooommmvrmmmmmmmrmmmmimsnnnsssissesssssssssssne 185

NON-BANK DEBT PORTFOLIOS: MARKET, VALUATION METHODS,
AND DETERMINANTS (SUIMIMATY) ..ecvvvrmerrirmcerismcemernecmmennssssnesssssmesesssnecssesmesssesesessssssssnecs 189



