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Monografia dotyczy analizy ekonomicznej. Oznacza to, ze autorzy nie dgza
do znalezienia odpowiedzi na pytania normatywne, czyli do rozstrzygnie-
cia, co powinno byc¢. W kontekscie Polskiego tadu nie aspirujg do oceny,
czy jest to dobry program rozwojowy. Chcg natomiast znalez¢ odpowiedzi
na pytania pozytywne, ktore odnoszg sie do ewentualnych skutkéw jego
realizacji dla kondycji finansowej przedsigbiorstw. Nie idzie jednak o sama
ocene tych skutkow, i to nie tylko dlatego, ze rozpatrywany program zostat
jak dotad wdrozony w ograniczonym zakresie, lecz gtownie o ukazanie
zasadnosci wigzania aspektow makroekonomicznych z mikroekonomicz-
nymi w zwigzku z prowadzong polityka gospodarcza. Autorzy wychodza
z zatozenia, ze kluczowe znaczenie dla powodzenia programow rozwojo-
wych gospodarki ma analiza odnoszgca sie do przedsiebiorstw.

Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest uzalezniona od zmian zacho-
dzacych w makrootoczeniu. Jezeli przyjac, ze zmiany te w istotnym stop-
niu oddziatujg na ksztattowanie sie rentownosci i ptynnosci finansowe;j
przedsigbiorstw, a takze, ze mamy mozliwos¢ poznania tych zmian przez
analize ksztattowania sie wielkosci wskaznikow/miernikow makroekono-
micznych, to przy dobrze juz rozwinietych narzedziach analizy finansowej
przedsiebiorstw do pomiaru efektywnosci gospodarowania oraz zdolnosci
do regulowania zobowigzan sg spetnione podstawowe warunki do prze-
prowadzenia badania nad zwigzkami i zaleznosciami pomiedzy zmianami
czynnikow makroekonomicznych a rentownoscia i ptynnoscig finansowa
przedsigbiorstw.

Zmiany zachodzgce w makrootoczeniu mogg miec wiele przyczyn i sa
coraz mniej przewidywalne. Trudniej jest wobec tego sterowac rentow-
noscig i ptynnoscig finansowg w przedsigbiorstwach, a to z kolei oznacza,
ze coraz wigksza niepewnosc towarzyszy¢ moze catej gospodarce kraju.
Wszak to przedsiebiorstwa rozstrzygaja o jej konkurencyjnosci.

Dazenie do ograniczania niepewnosci staje sie obecnie waznym wy-
zwaniem w zyciu gospodarczym kazdego kraju. A skoro tak, to przy po-
dejmowaniu przez rzgadzgcych decyzji i dziatarn w zakresie programow
rozwojowych warto rozpoznac ich konsekwencje dla sytuacji finansowej
przedsigbiorstw. W istocie idzie o poznanie zaleznosci pomiedzy zmiana-
mi czynnikow makroekonomicznych w nastepstwie realizacji konkretnych
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programow rozwojowych gospodarki a rentownoscia i ptynnoscia finanso-
wa na poziomie mikro. Z perspektywy przedsigbiorstw wdrazanie nowych
programow rozwojowych w gospodarce nie powinno zwigkszac ryzyka
operacyjnego i finansowego towarzyszacego ich dziatalnosci, lecz przy-
najmniej dawac szanse przygotowania sie i podjecia krokow pod katem
jego zminimalizowania.

Celem monografii jest rozpoznanie mozliwosci postugiwania sie narze-
dziami analizy ekonomicznej przy ocenie rentownosci i ptynnosci finanso-
wej przedsiebiorstw w kontekscie programow rozwojowych gospodarki
w uwarunkowaniach Polskiego tadu.

Za problem badawczy uznano rozstrzygniecie, czy dotychczas stoso-
wane narzedzia analizy ekonomicznej, zwtaszcza analizy finansowej, moga
zosta¢ zmodyfikowane pod katem rozpoznawania oddziatywania planow
rozwojowych rzagdu na rentownos$¢ i ptynnosc finansowa przedsigbiorstw.

Zasadnicza mysl opracowania opiera sie na przekonaniu, ze przez roz-
szerzajgce podejscie do analizy ekonomicznej przedsiebiorstw mozliwe
jest okreslenie sity i kierunku oddziatywania programow rozwojowych rzg-
du na rentownos¢ i ptynnos¢ finansowa przedsigbiorstw.

Zakres czasowy badan obejmuje lata 2003-2021. Pozwolito to do-
brze zidentyfikowa¢ zmiany w zakresie rentownosci i ptynnosci finanso-
wej przedsiebiorstw, co miato istotne znaczenie dla strony metodycznej
monografii.

W badaniach nad zmianami w rentownosci i ptynnosci finansowej
w przedsigbiorstwach w wybranym okresie wykorzystano dane ponad
682 tys. spotek zarejestrowanych w Polsce. Analizg objeto te sposrod nich,
dla ktorych mozna byto uzyskac¢ zestaw danych finansowych potrzebny
do obliczenia wyselekcjonowanych wskaznikow rentownosci i ptynnosci
finansowej. Wielkosc¢ proby badawczej okreslono zgodnie z podstawowy-
mi wymogami statystycznymi, biorgc pod uwage 21 sekcji Polskiej Klasy-
fikacji Dziatalnosci (PKD). W badaniu przyjeto probe na poziomie ok. 6300
przedsigbiorstw.

Coraz powszechniejsze wykorzystywanie w analizie finansowej niede-
terministycznych systemow uczacych sie sktonito autorow do zastosowa-
nia metody sieci neuronowych w badaniach wptywu realizacji programow
rozwojowych na kondycje finansowa przedsigbiorstw. W monografii uzna-
no, ze sieci neuronowe inspirowane strukturg ludzkiego mézgu oferuja
bardzo elastyczne i adaptacyjne podejscie do analizy oddziatywania Pol-
skiego tadu na rentownos¢ i ptynnos¢ finansowag przedsiebiorstw.

Na podstawie przeprowadzonych studiow literaturowych oraz badan
empirycznych przy wykorzystaniu metod analizy finansowej problem
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oceny rentownosci i ptynnosci finansowej w przedsiebiorstwach w uwa-
runkowaniach Polskiego tadu ujeto w pieciu rozdziatach.

Rozdziat pierwszy dotyczy charakterystyki programu rozwojowego Pol-
ski tad. Zwrocono w nim uwage na potencjalny zwigzek jego realizacji
z sytuacja finansowa przedsiebiorstw.

W rozdziale drugim zajeto sie mozliwosciami postugiwania sie danymi
mikro i makro przy ocenie rentownosci i ptynnosci finansowej przedsie-
biorstw. Zwrocono jednoczesnie uwage na znaczenie analizy zaleznosci
pomiedzy zmianami czynnikow makroekonomicznych a rentownoscia
i ptynnoscia finansowa przedsiebiorstw. Przedmiotem rozdziatu jest takze
przedstawienie w syntetyczny sposob zwigzku zmiennych makroekono-
micznych z rentownoscia i ptynnoscia finansowa przedsiebiorstw.

Badania nad rentownoscig w przedsigbiorstwach w latach 2003-2021
stanowig przedmiot rozdziatu trzeciego. Nacisk zostat potozony na analize
zmian zachodzacych w rentownosci przychodow, aktywow oraz zainwe-
stowanych kapitatow. Omowienie gtownych tendencji uzupetniono dany-
mi dla poszczegolnych sektoréw gospodarki.

Rozdziat czwarty dotyczy analizy zmian klasycznych (statycznych)
wskaznikow ptynnosci finansowej i zadtuzenia w przedsiebiorstwach
w latach 2003-2021. Podobnie jak w przypadku rentownosci, omoéwienie
generalnych tendenciji zostato uzupetnione danymi dla poszczegoélnych
sektorow gospodarki.

Rozdziat pigty przedstawia mozliwosci postugiwania sie metodami
analizy finansowej do rozpoznania oddziatywania Polskiego tadu na sy-
tuacje finansowa. Przyktadowa identyfikacja wptywu Polskiego tadu na
rentownos¢ przedsiebiorstw wymagata wczesniejszego jego umiejscowie-
nia wsrod determinant kondycji finansowej przedsiebiorstw. W procesie
analizy danych zastosowano sie¢ neuronowa. Przedstawiono przyktad jej
wykorzystania do okreslenia oddziatywania Polskiego tadu na rentow-
nosc sprzedazy.



