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sktadniki bilansu w sprawozdaniu finansowym wedlug nowych zasad wyceny
takze za ostatni rok obrotowy w celu zachowania poréwnywalnosci danych
takiego raportu (Cellary, 2020, s. 29-30).

Zgodnie z art. 10, ust. 1 UoR jednostka powinna w jezyku polskim sporza-
dzi¢ dokumentacje dotyczaca metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania
wyniku finansowego. W UoR wycenie aktywow i pasywow jednostki poswiecony
zostal rozdziat 4 tej ustawy.

2.1. Podstawowe definicje i zagadnienia
dotyczace wyceny aktywow i zobowigzan

Aktywa to kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie
okreslonej wartosci, powstale w wyniku przeszlych zdarzen, ktére w przyszto-
$ci spowodujg uzyskanie korzysci ekonomicznych (Ustawa, 1994, art. 3, ust. 1,
pkt 12). Kontrola, ktéra jest nadmieniona w ustawowej definicji aktywow, nie
odnosi si¢ do ich prawnej wlasnosci, ale do uprawnienia jednostki do uzyskiwa-
nia przychodéw z tego skladnika majatku — moze wiec dotyczy¢ takze sytuacji,
w ktorej dany sktadnik aktywow byt przejety w ramach najmu, dzierzawy, czy
leasingu (Godlewska i Folta, 2022, s. 135). Zobowiazania to z kolei wynikajace
z przesztych zdarzen obowiazki wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslone;
wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie posiadanych lub przysztych aktywow
jednostki (Ustawa, 1994, art. 3, ust. 1, pkt 20).

Aktywa, znajdujgc si¢ w tak zwanej ,,czynnej” czesci bilansu, stanowig za-
soby majatkowe danej jednostki, natomiast zobowigzania wewnatrz ,,biernej/
pasywnej” czesci bilansu stanowia jedno z ich zZrédet finansowania.

Zaréwno w ustawowej definicji aktywow, jak i zobowigzan wskazuje sie
na warunek wiarygodnie okreslonej wartosci — czyli ich wyceny, ktérej doty-
czy niniejszy rozdzial. Bez wiarygodnej wyceny aktywow lub zobowigzan nie
ma podstaw do ich uwzgledniania w sprawozdaniu finansowym, a szczegdlnie
w bilansie - czyli zestawieniu aktywdéw i pasywow jednostki (Godlewska i Folta,
2022, s. 135; Iwaniec, 2019, s. 14-17).

W rachunkowosci wycena jest jedng z kluczowych rél systemu rachunkowo-
$ci (obok pomiaru, przetwarzania i prezentowania informacji ekonomicznych).
Wycena polega na ustaleniu wartosci ewidencyjnych oraz pozycji sprawozdan
finansowych. W przeciwienstwie do pomiaru, jest ona zawsze przeprowadzana
w mierniku pienieznym (Szczypa, 2021, s. 17). W ramach MSSF mozna si¢
spotkac z definicja, ze wycena jest procesem zmierzajagcym do ustalenia kwot
pienieznych, w jakich sktadniki sprawozdania finansowego majg zostac ujete
w bilansie oraz rachunku zyskow i strat (Remlein, 2013, s. 50).
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Podstawg wyceny, ktdra istniata praktycznie od poczatku istnienia rachunko-
wosci, byt koszt historyczny (Kaczmarczyk, 2020, s. 117). Obecnie istnieje szereg
sposobdw wyceny aktywow i zobowigzan zaleznych od ich rodzaju — wazne jest
to, ze jezeli UoR dopuszcza wybor jednostki w zakresie metod wyceny danego
sktadnika, to informacja o tym, jakie rozwigzanie zostalo przyjete, powinna
sie znalez¢ w dokumentacji takiej jednostki. W wyborze zasad wyceny moga
mie¢ takze priorytet inne przepisy szczegétowe — np. z innych ustaw lub aktow
prawnych (Cellary, 2020, s. 43).

Nalezy wyrdzni¢ dwa rodzaje wyceny (Szczypa, 2021, s. 18):

« wycene wstepna — dokonywang w momencie pierwszej ewidencji aktywéw
i zobowigzan,
« wycene bilansowg - przeprowadzaga na dany dzien bilansowy.

Dzien bilansowy to nic innego jak dzien, na ktéry jednostka sporzadzi
sprawozdanie finansowe. Nalezy pamigta¢, ze cho¢ najbardziej powszechnie
kojarzonym w praktyce dniem bilansowym jest ostatni dzien roku obrotowego,
to art. 12, ust. 2 UoR wskazuje, ze istnieja takze inne dni bilansowe, np. dzien
poprzedzajacy zmiang formy prawnej jednostki lub dzien zakonczenia dzia-
talnosci jednostki - lista z UoR nie jest jednak zamknieta i mogg istnie¢ inne
przepisy, ktore wymoga na jednostce zamkniecie ksiag i sporzadzenie bilansu.

2.2. Wycena poczatkowa
i bilansowa aktywow

UoR w art. 28 wskazuje, ze wyceny aktywow i pasywow nalezy dokona¢ przy-
najmniej na kazdy dzien bilansowy. Generalne metody wyceny bilansowej po-
szczegblnych grup aktywdéw w UoR zaprezentowano w tabeli 2.1.

Tabela 2.1. Metody wyceny aktywow na dzien bilansowy w UoR

Nazwa skladnika aktywow Metoda wyceny

Srodki trwale i warto$ci niematerialne | « wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub war-

i prawne tosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny §rodkow
trwalych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty
warto$ci

« wylgcznie dla srodkéw trwalych i warto$ci niematerial-
nych i prawnych zaliczonych do inwestycji istnieje do-
datkowa mozliwos¢ ich wyceny wedlug ceny rynkowe;j
badz inaczej okreslonej wartoéci godziwej
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cd. tabeli 2.1

Nazwa skladnika aktywéw Metoda wyceny

Srodki trwate w budowie w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposred-
nim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniej-
szonych o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci

Udzialy oraz inne inwestycje zaliczone | « wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu

do aktywow trwatych trwalej utraty wartoéci lub wedlug wartosci godziwe;j
albo skorygowanej ceny nabycia — jezeli dla danego
skladnika aktywow zostal okreslony termin wymagal-
noéci; warto$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowac¢ do
warto$ci w cenie rynkowej, a roznice z przeszacowania
rozliczy¢ zgodnie z art. 35, ust. 4 (poprzez odniesienie
ich na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny lub przy-
chody/koszty finansowe — wedlug zasad okreslonych
wart. 35 UoR)

 w przypadku udziatéw w jednostkach podporzadkowa-
nych ustawodawca zezwala ponadto na wykorzystanie
metody praw wlasno$ci, pod warunkiem, ze bedzie ona
stosowana jednolicie wobec wszystkich jednostek pod-
porzadkowanych

Inwestycje krotkoterminowe wedlug ceny (wartosci) rynkowej albo wedlug ceny naby-
cia lub ceny (wartoéci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest nizsza, albo wedlug skorygowanej ceny naby-
cia — jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony
termin wymagalnosci; krétkoterminowe inwestycje, dla
ktérych nie istnieje aktywny rynek - wedlug wartosci
godziwej okreslonej w inny sposéb

Rzeczowe skladniki aktywdéw obroto- | wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyz-
wych szych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy

Naleznoéci i udzielone pozyczki w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci- dodatkowo w przypadku nalezno$ci i udzie-
lonych pozyczek zaliczonych do aktywdéw finansowych
ustawodawca zezwala na wycene wedlug skorygowanej
ceny nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy
w okresie do trzech miesiecy, to wedtug wartoéci rynkowej
lub inaczej okre$lonej wartosci godziwej

Udzialy (akcje) wlasne wedlug cen nabycia

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie (Ustawa, 1994, art. 28).

W przypadku §rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
w zaleznosci od sposobu ich przyjecia (nabycie, wytworzenie, darowizna), ich
metoda wyceny poczatkowej bedzie odmienna (cena nabycia, koszt wytworzenia
lub warto$¢ przeszacowana) (Cellary, 2020, s. 41).

Poprzez ceng nabycia rozumie si¢ ceng zakupu sktadnika aktywdéw obejmu-
jaca kwote nalezng sprzedajacemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od
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towarow i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku importu powigkszo-
ng o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powigkszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw do
stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku, sktadowania lub wprowadzenia do
obrotu, a obnizong o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. Jezeli
z jakiego$ powodu nie jest mozliwe ustalenie ceny nabycia sktadnika aktywéw,
a w szczegdlnosci przyjetego nieodptatnie, w tym w drodze darowizny - jego
wyceny dokonuje si¢ wedlug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego
przedmiotu (Trzpiota, 2021, s. 24-25; Ustawa, 1994, art. 28, ust. 2).

Koszt wytworzenia to z kolei koszty pozostajace w bezposrednim zwigz-
ku z danym produktem (warto$¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty
pozyskania i przetworzenia zwigzane bezpo$rednio z produkcja i inne koszty
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w ja-
kich si¢ znajduje w dniu wyceny) oraz uzasadniona czg¢s¢ kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem tego produktu (zmienne posrednie koszty pro-
dukcji oraz ta czgs$¢ statych, posrednich kosztéw produkeji, ktora odpowiada
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyj-
nych). W ustawie wskazuje si¢ ponadto, ze kosztami wytworzenia nie moga by¢
koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych, zarzadu, magazynowania
i sprzedazy (Ustawa, 1994, art. 28, ust. 3), a takze wszelkie koszty powstate po
oddaniu $§rodka trwatego do uzytkowania (Cellary, 2020, s. 43; Kuzior, 2020,
s. 156; Trzpiota, 2021, s. 25-26).

Szczegolowe zasady wyceny $rodka trwalego w wartosci poczatkowej opisuje
Krajowy Standard Rachunkowosci nr 11 (dalej jako KSR 11). Czytamy w nim,
ze do wartos$ci poczatkowej Srodka trwatego nie zalicza si¢ kosztow, ktdre nie
sa przyczynowo-skutkowo powigzane z pozyskaniem $rodka trwatego (np. kar,
sankcji, kosztow przeszkolenia pracownikow w zakresie obstugi nowo pozyska-
nego $rodka trwalego, kosztéw poniesionych ze zmiang lokalizacji $rodka trwa-
lego, kosztow poniesionych przed dniem podjecia decyzji o pozyskaniu $rodka
trwalego, a takze kosztow dzialan marketingowych itp.) (KSR, 2017, art. 6.9).

W przypadku warto$ci niematerialnych i prawnych sytuacja jest prostsza
niz w przypadku srodkéw trwalych, poniewaz aktywa te w wiekszosci (poza
wyjatkiem kosztow zakonczonych prac rozwojowych) musza by¢ nabyte przez
jednostke. W wycenie poczatkowej nadrzedna role bedzie wiec odgrywac cena
nabycia. Jedynie w przypadku wspomnianych kosztéw zakonczonych prac roz-
wojowych wycena bedzie dokonywana po koszcie wytworzenia (Radosinski,
2020, s. 102).

Pomimo ze w przypadku kosztéw zakonczonych prac rozwojowych wybor
metody wyceny jest zdeterminowany ustawowo, to prawo do aktywacji takich
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kosztow i umieszczenia ich w bilansie zalezy od jednostki i jest zwigzane z wa-
runkami okreslonymi w UoR, art. 33, ust. 2 (Radosinski, 2020, s. 103):

« produkt lub technologia wytwarzania musza by¢ $cisle ustalone, a dotyczace
ich koszty (prac rozwojowych) wiarygodnie okreslone;

o techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii musi by¢ stwierdzona
i udokumentowana i zgodnie z decyzja jednostki bedzie mie¢ miejsce za-
stosowanie tej technologii lub wytworzenie tych produktow;

» koszty zakonczonych prac rozwojowych beda pokryte, wedtug przewidywan,
przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub przychodami z zastosowania
danej technologii.

Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne ulegaja ponadto amortyzaciji
oraz odpisom z tytulu trwatej warto$ci. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe)
nastepuja na skutek uzycia lub uptywu czasu, pomniejszajac wraz z czasem
warto$¢ poczatkowy sktadnika aktywow. W przypadku aktywow nietracacych
na wartoséci w czasie (np. gruntéw niestuzacych wydobyciu kopalin metoda
odkrywkowa) nie amortyzuje si¢ ich w czasie. Jest to o tyle istotne, ze okres lub
stawke oraz metod¢ amortyzacji ustala si¢ w jednostce na dzien przyjecia srodka
trwalego do uzywania. Ponadto $rodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej mozna amortyzowac w sposob uproszczony, przez dokonywanie
odpisow zbiorczych (Cellary, 2020, s. 44). Sposoéb ustalania amortyzacji (wybdr
metody, stawki i okresu jej rozpoczecia) jest wigc jednag z kwestii, ktore koniecz-
nie nalezy uregulowaé w ramach polityki rachunkowosci danej jednostki. Jest
to o tyle istotne, Ze wybor metody i stawki amortyzacji moze znaczaco wplynaé
na obraz sytuacji finansowej i majgtkowej w sprawozdaniu jednostki (Pisarska,
2021, s. 136-138).

Z kolei trwala utrata wartosci nastepuje w sytuacji duzego prawdopodo-
bienstwa, ze kontrolowany przez jednostke skladnik nie przyniesie jednostce
spodziewanych wczesniej korzysci ekonomicznych. Dokonany w wyniku takiej
utraty odpis aktualizujacy powinien skorygowa¢ warto$¢ srodka trwatego do
ceny sprzedazy netto (lub w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposéb
wartosci godziwej) (Ustawa, 1994, art. 28, ust. 7).

Dla $rodkéw trwalych w budowie w wycenie poczatkowej zaktada sie
uwzglednienie ogétu kosztéw poniesionych w zwigzku z wytworzeniem dane-
go $rodka trwatego lub przystosowania go do eksploatacji. Koszty takie moga
obejmowac (Kaczmarczyk, 2020, s. 125):

« ceng projektow,
o koszt budowy,
 koszt nadzoru budowlanego i inwestycyjnego,
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swoich naleznoéci, nie ptacg terminowo swoim kontrahentom. Powoduje to,
ze kolejne podmioty gospodarcze majg problemy z utrzymaniem ptynnosci
finansowej. Jak pokazuja wyniki badan w 2017 r., dodatkowe koszty przetermi-
nowania platnosci faktur ponosito 15% przedsigbiorstw, podczas gdy w 2021 r.
takie problemy mialo juz 38% duzych firm (Sierpinska-Sawicz, 2023, s. 151).

W przypadku gdy nie dochodzi do regulowania naleznosci nalezy — oprocz
dziatan zwigzanych z ich odzyskaniem - urealni¢ warto$¢ naleznosci, czyli
dokona¢ odpisu aktualizujacego t¢ warto$¢. Aktualizacja wartosci naleznosci
jest przejawem stosowania zasady ostroznej wyceny, z drugiej zas strony jest to
mozliwos¢, a nawet konieczno$¢ zastosowania odpowiednich instrumentéw
polityki rachunkowosci. Zgodnie z zasadg ostroznosci, jezeli istnieja watpliwosci
co do tego, czy nastapi wplyw naleznos$ci w pozadanej kwocie, jednostka jest zo-
bligowana do dokonania stosownego odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci.
Przepisy UoR podaja przykiady naleznosci, ktére podlegaja korekcie z tytulu
utraty warto$ci. Sg to (Ustawa, 1994, art. 35b, ust. 1, pkt 1-5):

1) naleznosci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upa-
dlosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpie-
czeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadlosciowym;

2) naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadlo$ciowego — w pelnej wysokosci naleznosci;

3) naleznosci kwestionowane przez dluznika oraz z ktorych zaplatg diuznik
zalega, a wedlug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dluznika sptata
naleznodci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci
niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci;

4) naleznosci stanowigce réownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci,
w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wy-
sokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania;

5) naleznosci przeterminowane lub nieprzeterminowane o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dzialalno$ci lub struktura odbiorcéw — w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogélnego, na niesciaggalne naleznosci.

Aktualizacja warto$ci nalezno$ci dotyczy takze kwot podwyzszajacych nalez-
nosci, w tym naliczonych odsetek za zwloke. Konieczne jest zaréwno ustalenie
kwoty naleznych odsetek od nalezno$ci, jak i oszacowania prawdopodobienstwa
zaplaty nalezno$ci. W tym celu wykorzystuje sie réznorodne dowody i materialy,
ktdére majg na celu miarodajne uwiarygodnienie przeprowadzonych szacunkéw,
co jednak w oczywisty sposob utrudnia zobiektywizowanie danych.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci s3 dokonywane na podstawie in-
dywidualnej oceny naleznosci od poszczegdlnych dluznikéw oraz na podstawie
ogolnej oceny naleznoéci, bez identyfikacji dtuznika. Wartos¢ odpisu okreéla si¢
na podstawie oceny ryzyka niesciggalnosci przypisanego konkretnemu dluzni-
kowi. Szacujgc wielkos$¢ odpisu, nalezy bra¢ pod uwage m.in. takie czynniki, jak:

o przyczyny zwloki w zaplacie,

» sytuacje platniczg dluznika,

 czas zalegania z zaplaty,

« wyniki monitéw i przeprowadzonych rozmoéw.

Indywidualny odpis aktualizacyjny moze obejmowac catos¢ lub czes¢ nie-
pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci (facznie z zawartym
w niej VAT), w zalezno$ci od wigzacego si¢ z nig ryzyka.

Szacunku naleznosci watpliwych, bedacych podstawa do okreslenia wartosci
odpisow aktualizujacych, mozna dokonywac, stosujgc:

« metode procentu od naleznosci,
« metode¢ procentu od sprzedazy.

Metoda procentu od naleznosci polega na szacowaniu warto$ci odpiséw
jako procentu wartos$ci nominalnej naleznosci (Pfaff, 2017, s. 279). Naleznosci
sg analizowane ze wzgledu na czas ich nieregulowania (niesplacania, zalega-
nia). W grupie naleznos$ci wyodrebnia si¢ naleznoséci w terminie splaty oraz
naleznosci przeterminowane. Z kolei naleznosci przeterminowane dzieli si¢ na
grupy wedlug czasu przeterminowania, stosujac przedzial okresu. Nastepnie na
podstawie do§wiadczenia ustala si¢ procent niesciagalnosci naleznosci dla kazdej
grupy, procent ten jest tym wigkszy, im dluzszy jest czas zalegania naleznosci.
Nalezy jednak podkresli¢, Ze procent niesciagalnosci naleznosci jest ustalany
indywidualnie przez osobe dokonujacg szacunku. Zatem w tym przypadku
mozliwe jest intencjonalne kreowanie warto$ci odpisu nalezno$ci i ich wplywu
na warto$¢ bilansowa naleznosci oraz zysk.

Metoda procentu od sprzedazy polega na szacowaniu wartosci odpisow
aktualizujacych naleznosci na podstawie wielkosci przychodow ze sprzedazy na
kredyt. Na podstawie analizy danych z lat poprzednich ustala si¢ udziat wartosci
naleznos$ci watpliwych w sprzedazy na kredyt. Ustalony procent jest stosowany
do okreslenia wartosci naleznosci watpliwych roku biezacego, na ktore tworzy
sie odpis aktualizujacy (Pfaff, 2017, s. 279).

Oprocz indywidualnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w przed-
siebiorstwach jednostki mogg takze dokonywac¢ odpiséw ogélnych dotyczacych
ryzyka niesplacenia naleznosci przez pewng grupe odbiorcéw. Sg to odpisy sta-
nowione w sposob globalny. Odpiséw grupowych dokonuje si¢ na podstawie
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ogolnej oceny ryzyka nie$ciggalnosci naleznosci od pewnej grupy odbiorcéw,
gdy doswiadczenie jednostki wskazuje, ze z danym rodzajem dziatalnos$ci lub
grupa odbiorcéw (np. w jednostkach gospodarki zasobami mieszkaniowymi czy
sprzedajacych na raty) wigze si¢ znaczne prawdopodobienstwo niesciggalnosci na-
leznosci. Podstawg ich ustalania jest wiarygodne uzasadnienie realnego poziomu
$ciagalnosci naleznosci, nizszego niz to wynika z dokonanych transakeji sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci zalicza sie odpowiednio do kosztow
operacyjnych lub kosztéow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy. W kazdym jednak przypadku odpisy aktualizujace
zwiekszaja koszty przedsiebiorstwa, a w konsekwencji zmniejszajg wynik finan-
sowy (rysunek 3.1).

’ Odpis aktualizujacy nalezno$ci ‘

/ ‘

’ Zmniejszenie warto$ci naleznosci ‘ ’ Zwigkszenie kosztow

Aktywa RZiS
Naleznosci (-)

Koszty

Pasywa

Wynik finansowy (-)

Wynik finansowy (-)

Rysunek 3.1. Skutki odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci

Zrédlo: Opracowanie wiasne.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego,
warto$¢ naleznosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza warto$¢ naleznosci i podlega zali-
czeniu odpowiednio do przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych,
co powoduje zwigkszenie wyniku finansowego.

3.4. Wptyw odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
na sytuacje majatkowo-finansowg spotki Click -
studium przypadku

W spolce Click S.A. na dzien bilansowy 31.12.202X r. warto$¢ nalezno$ci wyno-
sifa 62 450 130 zI, w tym 4 500 000 zf naleznosci przeterminowanych (niescia-
galnych). Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny spotka powinna dokona¢ odpisu
aktualizujacego wartos$¢ naleznosci, przy czym rozwaza zastosowanie metody
procentu od naleznos$ci lub metody procentu od sprzedazy. W zwigzku z po-
wyzszym, dla celéw metody:
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« procentu od naleznosci dokonano podzialu naleznosci na grupy wedlug
okresu przeterminowania, dodatkowo rozwaza si¢ dwie mozliwosci (mniej
i bardziej ostrozno$ciows);

» procentu od sprzedazy ustalono, ze naleznosci przeterminowane (niescia-
galne) ksztaltowaly sie w ostatnich pieciu latach na poziomie 4%, jednak
uwzgledniajac trzy ostatnie lata, wskaznik naleznosci przeterminowanych
wynosi 3% wartosci sprzedazy netto; w biezagcym roku sprzedaz na kredyt
(z odroczonym terminem platnosci) wyniosta 163 658 350 zt.

Szacowania warto$ci odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci przy zastoso-

waniu obu metod oraz ich wptywu na wynik finansowy spétki prezentuje tabela 3.1.

Tabela 3.1. Szacowanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 31.12.202X r.

I. Metoda procentu od naleznosci

Wartoéé I przypadek II przypadek
% L, L, L, warto$¢
. brutto . warto$¢ | warto$¢ netto % wartos¢
Okres przetermi- . .| odpisu . L. . . netto
i naleznosci odpisu naleznosci | odpisu odpisu .
nowania . | aktu- L. ) . i naleznos$ci
przetermi- | | aktualizuj3- | przetermino- | aktuali- | aktualizu- .
nowanych alizuja- cego wanych Zujacego |  jacego przetermi-
cego 8 Y jaces Jaces nowanych
0d 30 do 60 dni | 2 000 000 10 200 000 | 1800000 20 400 000 | 1600 000
0d 61 do 90 dni | 1 500 000 30 450 000 | 1050000 40 600 000 | 900 000
Powyzej 90 dni | 1 000 000 50 500 000 500 000 60 600 000 | 400 000
Razem 4500 000 X 1150000 | 3350000 X 1600 000 | 2900 000
II. Metoda procentu od sprzedazy
Okres Wartos¢ sprzedazy na . Wartos¢ odpisu
. . % sprzedazy ..
przeterminowania kredyt aktualizujacego
5 lat 163 658 350 4 6 546 334,00
3 lata 163 658 350 3 4909 750,50

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Projekcje ksztaltowania si¢ zmian wartosci bilansowej naleznosci i wyniku
finansowego w zalezno$ci od zastosowanej metody ustalania wartosci odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci prezentuje tabela 3.2.

Tabela 3.2. Wplyw odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na wartos¢ bilansowa
naleznosci i wynik finansowy

. L. Metoda procentu od naleznosci Metoda procentu od sprzedazy
Zmiana wartosci . .

I przypadek II przypadek 5-letni okres 3-letni okres

Nalezno$ci -1 150 000 -1 600 000 -6 546 334,00 -4 909 750,50

Wyniku finansowego -1 150 000 -1 600 000 -6 546 334,00 -4 909 750,50

Zrédlo: Opracowanie wlasne.
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Ze wzgledu na fakt, ze decyzja o wyborze metody ustalania wartosci odpi-
sow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci nalezy do jednostki gospodarczej, kie-
rownictwo tej jednostki w zalezno$ci od intencji zaprezentuje w sprawozdaniu
finansowym warto$¢ majatku (naleznosci) oraz wyniku finansowego bardziej lub
mniej optymistyczng. Jezeli jednostce zalezy, aby zaprezentowac jak najlepsze
wyniki, to dokona wyboru metody procentu od naleznosci - I przypadek, bo-
wiem warto$¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci jest najmniejszy, a to oznacza,
ze zmniejszenie zardwno warto$ci majatku, jak i wyniku finansowego bedzie
najmniejsze. W przeciwnym przypadku nalezaloby zastosowa¢ metode procentu
od sprzedazy z 5-letnim okresem analizy wartosci sprzedazy.

Podsumowanie

Polityka rachunkowosci przedsiebiorstwa to z jednej strony pewien ustalony
i konsekwentnie stosowany sposob postepowania w zakresie prowadzenia ra-
chunkowosci, zmierzajacy do jak najlepszego odzwierciedlenia sytuacji ekono-
micznej jednostki gospodarczej, a z drugiej to szczegélnego rodzaju narzedzie
zarzadzania stuzace (poprzez rozmyslne oddzialywanie na odbiorcéw spra-
wozdan finansowych) osigganiu zatozonych przez jednostke celéw (Walinska,
2016, s. 203) i zaprezentowaniu pozadanego obrazu jednostki gospodarczej.
W polityce rachunkowosci ukierunkowanej na ksztaltowanie obrazu (sytuacji
majatkowo-finansowej) jednostki gospodarczej zasadnicze znaczenie maja in-
strumenty materialne. Obejmujg one przedsiewzigcia wptywajace na wartos¢
pozycji aktywow i pasywow, przychodéw i kosztoéw, a wigc takze wyniku fi-
nansowego.

Aktualizacja wyceny aktywow jako materialny instrument polityki rachun-
kowosci jednostki gospodarczej wpltywa zaréwno na wartos¢ poszczegdlnych
sktadnikéw majatkowych i zobowigzan, jak i na warto$¢ wyniku finansowego.
Stosowanie instrumentdw polityki rachunkowosci w zakresie wyceny majatku
daje jednostce gospodarczej m.in. mozliwos¢ wyboru metody ustalania wartos$ci
odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odpiséw powoduje z jednej strony zmniej-
szenie wartos$ci aktywow, z drugiej za$ — powstanie kosztu i obnizenie wyniku
finansowego. Zatem od decyzji dotyczacej wyboru metody ustalania warto$ci
odpisu bedzie zaleze¢ warto$¢ majatku oraz wynik finansowy, a w konsekwencji
sytuacja majatkowa oraz rentownos¢ jednostki.

Podsumowujac, aktualizacja wyceny aktywéw w polityce rachunkowosci
jest kluczowym elementem, ktéry wplywa na urealnienie wartosci, ale réwniez
rzetelno$¢ i wiarygodno$¢ sprawozdan finansowych firmy oraz dostosowanie
jej do zmieniajacych sie warunkow rynkowych i regulacji.
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6.2. Obszary i zasady ksztattowania polityki
rachunkowosci w zakresie tadu korporacyjnego przez
spotki notowane na GPW w Warszawie

GPW w Warszawie opracowala wilasny zbiér zasad tadu korporacyjnego
dla emitentéw akcji notowanych na Giéwnym Rynku GPW. Pierwsza jego
wersja powstata w 2002 r. pod nazwg Dobre praktyki w spotkach publicznych
2002. Dynamiczne zmiany na rynkach kapitalowych wymusily nowelizacje
zasad fadu korporacyjnego po trzech latach i opracowanie Dobrych praktyk
w spotkach publicznych 2005. Kolejna nowelizacja zasad tadu korporacyjnego
zostala wydana w 2016 r. pod nazwa Dobre praktyki spotek notowanych na
GPW 2016 (Dobre praktyki, 2016). Dobre praktyki 2016 obejmowaly szes¢
zasad podstawowych, w ramach ktorych ujeto 20 rekomendacji i 67 zasad
szczegdtowych.

Z przeprowadzanych badan naukowych (Btazynska, 2020; Szczepankiewicz
iin., 2021, 2022) wynika, ze niektdre spotki nie przykladaly nalezytej wagi do
kwestii zapewnienia wysokich standardéw tadu korporacyjnego. Komitet ds.
Ladu Korporacyjnego, cialo doradcze przy GPW w Warszawie w 2019 r., na
podstawie podobnych wnioskéw wskazal kluczowe aspekty skutecznego nadzoru
w spoétkach publicznych w zakresie (Stanowisko, 2019):

« monitorowania efektywnosci systemow i funkcji wewnetrznych,

« corocznej weryfikacji skutecznosci i rozwigzan funkcjonujacych w spolce,
 dbalosci o odpowiednio wysokie kompetencje czlonkéw rady nadzorczej,
» weryfikacji oswiadczen o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego,

« odpowiedzialnosci cztonkéw rad nadzorczych.

Po dokonaniu krytycznej rewizji Dobrych praktyk 2016 i uwzgledniajac cele
zrownowazonego rozwoju, opracowano Dobre praktyki spétek notowanych na
GPW 2021 (Dobre praktyki 2021 obowiazuja od 1 lipca 2021).

W Dobrych praktykach 2021, w poréwnaniu do wersji wczesniejszej:

« utrzymano uklad szesciu zasad podstawowych, ale zrezygnowano z reko-
mendacji,

« zmniejszono liczbe zasad szczegétowych z 70 do 62,

« wprowadzono zagadnienia z obszaru ESG, np. kwestie ochrony klimatu,
zréwnowazonego rozwoju, réznorodnoséci w skladzie organdw spétek i réw-
nosci wynagrodzen.

W stosunku do zasad Dobre praktyki 2021 nadal obowigzuje zasada com-
ply or explain. We wprowadzeniu do Dobrych praktyk 2021 podkreslono, ze
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w przypadku odstepstwa od jakiejkolwiek zasady tadu korporacyjnego spotka
jest zobowigzana do wyjasnienia okolicznosci i przyczyn takiego stanu rzeczy,
przy czym wyjasnienia te powinny by¢ na tyle wyczerpujace, by:

» rzeczowo wyjasnialy powody niestosowania danej zasady,
« pozwolily na dokonanie oceny podejscia spdtki do kwestii stosowania zasad
Dobrych praktyk 2021 i dbatosci o wysoki poziom fadu korporacyjnego.

Za polityke rachunkowosci w zakresie tadu korporacyjnego odpowiada
spotka reprezentowana przez zarzad przy wspoétpracy z radg nadzorcza.

Raportowanie zasad stosowania tadu korporacyjnego odbywa si¢ w ramach
szczgsciu zasad podstawowych:

« polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami (7 zasad szczegdto-
wych) - spétka powinna dbac o nalezyta komunikacje z interesariuszami
w drodze przejrzystej i rzetelnej polityki informacyjnej;

o zarzadiradanadzorcza (11 zasad szczegdtowych) — spotki powinny stosowac
polityke réznorodnosci w sktadzie zarzadu i rady nadzorczej, wprowadzono
zasade nielaczenia funkcji przewodniczacego rady nadzorczej z funkcja
przewodniczacego komitetu audytu;

« systemy i funkcje wewnetrzne (10 zasad szczegolowych) - spotka powinna
posiada¢ sprawnie dzialajace systemy kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci z prawem i funkcji audytu wewnetrznego;

+ walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami (14 zasad szczegélowych) -
spotka powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ aktywnego udziatu
w walnym zgromadzeniu, ktére powinno obradowac¢ z poszanowaniem praw
wszystkich akcjonariuszy;

« konflikt interesow i transakcje z podmiotami powiazanymi (7 zasad szczego-
fowych) - spotki powinny wdrozy¢ przejrzyste procedury zarzadzania kon-
fliktami intereséw oraz zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi;

» wynagrodzenia (5 zasad szczegélowych) - spolki powinny przyjac polityke
wynagrodzen, ktdrej zasady powinny by¢ przejrzyste, sprawiedliwie, spdjne
i niedyskryminujace.

Polityka rachunkowosci spdtek w zakresie fadu korporacyjnego powinna za-
tem obejmowac przynajmniej polityki: informacyjng, réznorodnosci, sprawnosci
dziatania kontroli i funkcji wewnetrznych, konfliktéw wewnetrznych, transakeji
z podmiotami powigzanymi, wynagrodzen.
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6.3. Polityka rachunkowosci w zakresie tadu
korporacyjnego spétek notowanych na GPW w indeksie

WIG-ESG

W celu oceny polityki rachunkowosci spétek akcyjnych notowanych na
GPW w Warszawie w indeksie WIG-ESG w zakresie raportowania zasad tadu
korporacyjnego i przestrzegania zasady comply or explain przyjeto nastepujace

etapy badania:

« ustalenie wykazu spélek akcyjnych notowanych na GPW w Warszawie w in-
deksie WIG-ESG na dzien wyboru préby badawczej, tj. na 15 maja 2023 r.,
oraz ustalenie udziatu poszczegolnych sektoréw i branz w probie;

« sformulowanie pytan badawczych dotyczacych ksztaltowania polityki ra-
chunkowosci w zakresie stosowania przez spotki Dobrych praktyk spétek
notowanych na GPW 2021, z uwzglednieniem zasady comply or explain;

 analiza o$§wiadczen o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego spétek noto-
wanych w indeksie WIG-ESG za rok 2022.

Préba badawcza zostata ustalona na dzien 15 maja 2023 r. i objeta 60 spotek
notowanych na GPW w Warszawie z indeksu WIG-ESG. WIG-ESG jest publiko-
wany na podstawie wartosci portfela akcji spotek uznawanych za odpowiedzial-
ne spolecznie, tj. przestrzegajacych zasad biznesu, w szczegélnosci w zakresie
kwestii srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego.

Tabela 6.1. Spolki akcyjne notowane na GPW w Warszawie z WIG-ESG

Nazwa Ticker Branza Udzial w portfelu (w %)
PKOBP PKO 100-110 banki 9,544
PKNORLEN PKN |200-210 paliwa i gaz 8,979
PZU PZU  |100-120 firmy ubezpieczeniowe 8,674
DINOPL DNP | 600-620 sieci handlowe 6,214
LPP LPP 500-520 odziez i kosmetyki 5,641
ALLEGRO ALE | 600-660 handel internetowy 5,573
PEKAO PEO 100-110 banki 5,114
SANPL SPL 100-110 banki 4,613
KGHM KGH |300-320 gérnictwo 4,257
CDPROJEKT CDR | 600-650 gry 3,341
PEPCO PCO |600-620 sieci handlowe 2,661
INGBSK ING 100-110 banki 2,238
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cd. tabeli 6.1
Nazwa Ticker Branza Udzial w portfelu (w %)
MBANK MBK | 100-110 banki 2,122
KETY KTY |300 - 330 hutnictwo 2,032
INTERCARS CAR | 500-540 motoryzacja 1,968
KRUK KRU 100-160 Wierzytelnosci 1,932
ORANGEPL OPL  |800-810 telekomunikacja 1,847
ACCECOPOL ACP | 800-820 Informatyka 1,656
CYFRPLAST CPS 800-810 telekomunikacja 1,618
PGE PGE |200-220 energia 1,571
BUDIMEX BDX |400-410 Budownictwo 1,377
MILLENNIUM MIL 100-110 banki 1,088
HANDLOWY BHW | 100-110 banki 1,025
ALIOR ALR | 100-110 banki 0,966
BENEFIT BFT | 600-630 rekreacja i wypoczynek 0,899
CCC CCC | 500-520 odziez i kosmetyki 0,850
LIVECHAI LVC | 800-820 Informatyka 0,785
WIRTUALNA WPL | 600-640 media 0,721
TAURONPE TPE 200-220 energia 0,612
DEVELIA DVL |100-140 nieruchomodci 0,541
11BIT 1B [600 - 650 gry 05,40
JSW JSW 300-320 goérnictwo 0,539
DOMDEV DOM | 100-140 nieruchomo$ci 0,532
PEP PEP | 200-220 energia 0,493
CIECH CIE 300-310 chemia 0,493
ENEA ENA 200-220 energia 0,468
NEUCA NEU | 700-740 dystrybucja lekéw 0,462
EUROCASH EUR | 600-620 sieci handlowe 0,453
XTB XTB | 100-130 rynek kapitalowy 0,430
HUUGE HUG | 600-650 gry 0,420
ASBIS ASB | 600 - 610 handel hurtowy 0,419
AMREST EAT |600-630 rekreacja i wypoczynek 0,415
GRUPRACU]J GPP | 600 - 620 media 0,413
GPW GPW | 100-130 rynek kapitatowy 0,377
GRUPAAZOTY ATT 300-310 chemia 0,367
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cd. tabeli 6.1
Nazwa Ticker Branza Udzial w portfelu (w %)
AUTOPARTIN APR  |500-540 motoryzacja 0,364
COMARCH CMR | 800-820 Informatyka 0,328
SELVITA SLV | 700 - 750 biotechnologia 0,319
GRENEVIA GEA | 400-420 przemyst elektromaszynowy 0,282
STSHOLDING | STH |600 - 650 gry 0,235
KERNER KER  |500-510 artykuly spozywcze 0,226
MOBRUK MBR [ 400 - 410 budownictwo 0,212
TSGAMES TEN | 600-650 gry 0,169
PKPCARGO PKP | 400 - 430 transport i logistyka 0,130
BOGDANKA LWB | 300-320 gérnictwo 0,120
ZEPAK ZEP 200-220 energia 0,095
DATAWALK DAT 800-820 Informatyka 0,080
MABION MAB | 700-730produkcja lekow 0,062
BUMECH BMC |400-420 przemyst elektromaszynowy 0,054
MERCATOR MRC | 700-720 sprzet i materialy medyczne 0,045

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie danych z GPW w Warszawie na dziefi 15.05.2023 r.

Spolki z proby badawczej przynaleza do 8 podstawowych sektoréw gospo-

darki i 27 branz. Na podstawie analizy tabeli 6.1 mozna wskaza¢ na nastgpujacy
udziat branz w poszczegolnych sektorach:

finanse (14 spolek) — 8 bankoéw, 1 spotka ubezpieczeniowa, 2 spétki z branzy
rynek kapitatowy, 2 z nieruchomosci i 1 z branzy wierzytelnosci;

paliwa i energia (6 spotek) — 1 z branzy paliwa i gaz oraz 5 z branzy energia;
chemia i surowce (6 spofek) — 2 z branzy chemia, 3 z gérnictwa i 1 z hutnictwa;
produkcja przemystowa i budowlano-montazowa (5 spétek) — po 2 z branzy
budownictwo i przemyst elektromaszynowy i 1 z transportu i logistyki;
dobra konsumpcyjne (5 spétek) — 1 z branzy artykuly spozywcze oraz po
z 2 branzy odziez i kosmetyki oraz motoryzacja;

handel i ustugi (15 spdtek) - 6 z branzy gry, 4 z branzy sieci handlowe, 2
z sektora rekreacja i wypoczynek, po 1 z branz handel hurtowy, media oraz
handel internetowy;

ochrona zdrowia (3 spotki) — po 1 z branz sprzet i materialy medyczne,
produkcja lekow, dystrybucja lekow;

technologie (6 spolek) — 2 z branzy telekomunikacja i 4 z informatyki.
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spodziewad, ze zjawisko ksztaltowania przez jednostki gospodarcze wizerunku
prezentowanego w informacjach dostarczanych przez system rachunkowosci
moze si¢ nasila¢ wraz z pojawiajacymi sie i pogtebiajacymi trudnodciami z po-
zyskaniem kapitatu.

9.3. Ksztattowanie wizerunku jednostki gospodarczej
i zarzadzanie wrazeniem za pomoca polityki
rachunkowosci

W sprawozdaniach prezentujacych informacje wygenerowane przez system
rachunkowosci jednostki sa w wigkszosci zainteresowane uzyskaniem obrazu
lepszego niz w rzeczywistosci, co stuzy osiagganiu postawionych przez przedsie-
biorstwo celdw, a takze stanowi instrument zarzgdzania (Zieniuk, 2010, s. 80).
W zwigzku z tym wystepuje ryzyko naduzy¢ przez osoby odpowiedzialne za
prowadzenie rachunkowo$ci w przedsigbiorstwie oraz zarzadzajacych. Szczegol-
nie w kryzysie gospodarczym, kiedy wiele przedsigbiorstw znajduje sie w trud-
niejszej sytuacji finansowej, rosnie znaczenie §wiadomego stosowania polityki
rachunkowosci (Zeniuk, 2010, s. 72).

Polityka rachunkowosci jest jednym z dziatant majacych wplyw na ksztalto-
wanie oceny jednostki gospodarczej, na podstawie ktdrej uzytkownicy zewnetrz-
ni podejmujg decyzje korzystne dla tego podmiotu. Pozwala ona oddzialywa¢
na wielkosci poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego. Pozycje te
stuza nastepnie do analizy sytuacji i dzialalnosci, w tym obliczenia wskaznikéw
finansowych, na podstawie ktérych wytania si¢ obraz przedsiebiorstwa i prze-
prowadzana jest jego ocena.

Swiadome postugiwanie sie zapisami polityki rachunkowosci oraz ich aktu-
alizowanie w sytuacji zmian zewnetrznych, takich jak zmiany przepiséw prawa
oraz zmian wewnetrznych, np. wystapienia nowych zdarzen gospodarczych,
pozwala na generowanie informacji wywierajacych dobre wrazenie na odbior-
cach rachunkowosci, co moze wplywa¢ na pozadane przez jednostke zachowania
uzytkownikéw informacji sprawozdawczych. Nalezy zwroci¢ uwage, ze polityka
rachunkowosci nie moze by¢ wykorzystywana do kreowania pozadanego wize-
runku poprzez omijanie istotnych informacji czy ich falszowanie (Mikulska, 2012,
s. 16). Jednostka gospodarza moze réwniez korzysta¢ z nieréwnosci w dostepie
do informacji wérdd zarzadzajacych i oséb odpowiedzialnych za prowadzenie
rachunkowosci w przedsigbiorstwie oraz odbiorcéw zewnetrznych.

Wykorzystywanie polityki rachunkowosci do kreowania obrazu jednostki
gospodarczej w rachunkowosci powinno si¢ odbywac z poszanowaniem prze-
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pisow prawa. Postugiwanie si¢ narzedziami polityki rachunkowosci jest co do
zasady zgodne z prawem i powinno by¢ tak postrzegane. Mozliwe jest jednak
wykorzystywanie pewnej swobody pozostawionej w polityce rachunkowosci
w sposob niezgodny z jej ramami i przeznaczeniem.

Polityka rachunkowosci jest dokumentem, w ktérym dominujacym srodkiem
przekazu jest stowo. W zwiazku z tym, ze jest to dokument opisowy, narracyjny,
moze stanowi¢ potencjalny przedmiot zarzadzania wrazeniem w celu takiego
przedstawiania jednostki, aby wywolywac¢ pozytywne wrazenia czytelnikow.

9.4. Instrumenty polityki rachunkowosci w kreowaniu
wizerunku i zarzadzaniu wrazeniem

Dazenie do wykreowania pozadanego z punktu widzenia jednostki obrazu
dzialalno$ci i wywierania okreslonych wrazen na odbiorcach informacji moze
sie odbywa¢ za pomocg dwdch form polityki rachunkowosci — materialnej
i formalnej (Sawicki, 1997, s. 130). Materialna polityka rachunkowo$ci wplywa
na warto$¢ aktywow i pasywow oraz wysoko$¢ wyniku finansowego, natomiast
formalna polityka rachunkowosci przejawia si¢ m.in. w objasnianiu pozycji
elementéw sprawozdania finansowego. Materialna polityka rachunkowosci
moze sie¢ wpisywaé w zarzadzanie wrazeniem rozumiane szeroko, zas elemen-
ty formalnej polityki rachunkowosci moga wpisywac¢ sie takze w zarzadzanie
wrazeniem rozumiane w wezszym ujeciu.

Wyrdznia si¢ instrumenty polityki rachunkowosci stanowigce prawa wyboru
oraz tzw. pola swobodnego dziatania (Sawicki, 1997, s. 131). Prawa wyboru
polegaja na mozliwosci dokonania przez jednostke wyboru spomigdzy przy-
najmniej dwoch alternatywnych rozwiagzan. W ramach obszaru stanowigcego
»pole swobodnego dziatania” jednostka moze podja¢ samodzielne decyzje. Drugi
rodzaj instrumentéw polityki rachunkowosci charakteryzuje si¢ wigkszym su-
biektywizmem i swobodg. Prawa wyboru wystepujace w zakresie sposobu pre-
zentacji informacji w sprawozdaniu finansowym s3 znacznie ograniczone przede
wszystkim przez zalaczniki do ustawy o rachunkowosci (dalej UoR) wskazujace
obowigzkowg zawarto$¢ poszczegolnych elementéw sprawozdan finansowych.
Wszystkie przyjete przez jednostke rozwigzania odnoszace si¢ do prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym, w ktorych zakresie zostaly podjete przez
przedsigbiorstwo indywidualne decyzje, powinny zosta¢ przedstawione w po-
lityce rachunkowosci jednostki (Koc, 2009, s. 7).

W ramach innego podzialu wyrdzniane sg instrumenty polityki rachun-
kowosci materialne, formalne i czasowe (Remlein, 2013, s. 79). Instrumenty



138 Katarzyna Czajkowska

materialne odnosza si¢ do wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku

finansowego. Wybdr instrumentéw jest uzalezniony od celu nadrzednego posta-
wionego przez jednostke, determinujacego stosowane zasady. Takim celem moze

by¢ ukierunkowanie na rentowno$¢, wynik finansowy, ptynnosé¢ finansowa, war-
to$¢ majatku (Walinska, 2014, s. 1037). Cel jest uzalezniony od wizerunku, jaki

jednostka chce prezentowac. Jednostka zainteresowana utrzymaniem wizerunku

podmiotu wspdlpracujacego z wiarygodnymi kontrahentami oraz radzgcymi

sobie ze $ciggalnoscig ptatnoéci moze si¢ wstrzymywac od dokonywania odpi-
séw aktualizujacych naleznosci i zamieszcza¢ w polityce rachunkowosci takie

zapisy dotyczace odpisow, ktore umozliwiajg jak najdtuzsze ich niedokonywanie.
Podobnie jednostka dbajaca o wizerunek stabilnej i unikajacej probleméw moze

opracowywac zasady tworzenia rezerw w znacznym stopniu ograniczajace ich

wystapienie i minimalizujace ich warto$¢.

Instrumenty formalne obejmujg prawa wyboru dotyczgce uktadu i poziomu
szczegolowosci elementéw sprawozdania finansowego. Stopnien szczegdétowosci
moze dotyczy¢ przede wszystkim informacji dodatkowej, ktorej swoboda spo-
rzadzania jest do$¢ znaczna. Wybdr poziomu szczegélowosci odnosi si¢ réwniez
do innych elementéw sprawozdania finansowego. Jednostki moga zdecydowa¢
sie na stosowanie uproszczen przewidzianych np. dla jednostek matych i mikro
lub ujawnianie wigkszego zakresu informacji.

Z jednej strony jednostka ma prawo stosowaé w ramach przyjetej polityki
rachunkowosci uproszczenia, jesli nie wywiera to ujemnego wplywu na realizacje
obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawiania jej sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego (Ustawa, 1994, art. 4, ust. 4). Prezentowanie informacji
w sposob mniej szczegétowy moze by¢ stosowane w celu zamierzonego ukry-
wania pewnych informacji, zdarzen, a eksponowania innych. W zwigzku z tym
prawo zmniejszenia szczegélowosci stanowi wazne narzedzie formalnej polityki
rachunkowosci, ktdre moze znalez¢ zastosowanie w kreowaniu wizerunku przed-
siebiorstwa. Szczegolnie wazne w tym podejsciu jest ksztaltowanie informacji
znajdujacych si¢ w informacji dodatkowej oraz sprawozdaniu z dziatalnosci.

Z drugiej strony jednostka moze zaprezentowa¢ w sprawozdaniu finansowym
informacje z wigksza szczegélowoscia niz to wynika z zalacznikéw do UoR,
jesli wedtug niej takie rozwigzanie bedzie wlasciwe z uwagi na jej specyfike czy
potrzeby informacyjne odbiorcéw (Ustawa, 1994 r., art. 50, ust. 1). Zwiekszenie
szczegotowosci moze si¢ odbywaé poprzez umieszczenie we wzorze danego
elementu sprawozdania finansowego dodatkowych wierszy (Koc, 2009, s. 7).
Wieksza szczegolowos¢ umozliwia przedstawienie informacji uznanych przez
jednostke za wazne z punktu widzenia ksztaltowania jej wizerunku, mimo ze
ich prezentacja nie jest wymagana przy standardowym zakresie informacji.
Moze si¢ to przyczynia¢ do zwigkszania zaufania do jednostki i ksztaltowania
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jej wizerunku jako podmiotu szczerego, nieukrywajacego informacji i darzacego
szacunkiem odbiorcéw sprawozdawczosci.

We wskazanych przypadkach dostrzegalne jest zarzadzanie wrazeniem za
pomoca poziomu szczegdtowosci i selekcji informacji, a takze zarzadzanie
tematyka informacji. Co wiecej, forma oraz zakres informacji ujawnianych
i prezentowanych w sprawozdaniu finansowym powinny by¢ odpowiednie dla
rodzaju dziatalnoéci prowadzonej przez jednostke, jej rozmiaréw oraz potrzeb
informacyjnych odbiorcéw (Kaminski, 2003, s. 182-183). Takiej oceny dokonuje
jednostka, co sprawia, ze nadal pozostawiony jest jej znaczny poziom swobody.

UoR okresla jedynie zakres obowigzkowych informacji, ale nie narzuca ich
kolejnosci (Koc, 2009, s. 7). Pozostawia to zatem jednostce mozliwo$¢ zmiany ko-
lejnodci danych zamieszczonej we wzorach sprawozdania finansowego. Jednostka
moze w ten sposob dazy¢ do lepszego ukazania obrazu swojej sytuacji czy dziatal-
nosci. Zarzadzajac wrazeniem na swodj temat, jednostka moze rowniez wykorzystaé
to prawo wyboru w ramach zarzadzania prezentacja i lokalizacja informacji.

Instrumenty czasowe polityki rachunkowosci dotycza gléwnie wyboru dnia
bilansowego oraz terminu zatwierdzania i publikacji sprawozdania finansowego.
Takie instrumenty moga réwniez miec¢ znaczenie dla wrazenia wywieranego na
odbiorcach informacji sprawozdawczych. Wybér dnia bilansowego jest szcze-
gélnie wazny w przypadku branz charakteryzujacych sie sezonowo$cig. Moment
publikacji raportéw finansowych moze by¢ istotny np. w kontekscie ujawniania
informacji finansowych przez przedsiebiorstwa konkurencyjne i poréwnywania
pomiedzy jednostkami z tej samej branzy.

UoR w wielu sytuacjach, np. dotyczacych wyceny, odwotuje sie do istotnosci.
Nie wszystkie zdarzenia gospodarcze zachodzace w danej jednostce muszg by¢
znaczace dla prezentacji jej sytuacji i dziatalno$ci. Podobnie nie kazdy blad
czy pominigcie jest wazne dla calodci sprawozdania finansowego. Z uwagi na
to jednostka gospodarcza powinna okresli¢ w swojej polityce rachunkowosci
prog istotnosci. Wyrdznia si¢ istotno$¢ ogdlng, czyli odpowiadajaca calemu
sprawozdaniu finansowemu, oraz istotnos¢ czastkowa, tzn. przypisang do danej
pozycji sprawozdania (Drézdz, 2011, s. 90).

Z poziomem istotnosci i szczegdtowosci jest $cisle zwigzany zakres danych
w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Elementy, ktére powinny si¢ zna-
lez¢ w tej czedci informacji dodatkowej, zawierajg zalaczniki do UoR. Istnieje
w tym przypadku obszerne prawo wyboru wynikajace z tego, ze jednostka po-
winna ujawnic takze informacje inne niz wymienione w zalaczniku, jesli moga
one w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy. Podobnie jak w innych przypadkach ocena jest pozostawiona
jednostce, co powoduje znaczne mozliwosci kreowania wizerunku i zarzadzania
wrazeniem za pomocg ujawnianych informacji.
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Poziom istotnosci odnosi si¢ do zdarzen, ktére jednostka moze uzna¢ za
wazne lub niewazne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych. Informacje
ocenione jako nieistotne moga zosta¢ pominigte, jesli nie spowoduje to znacz-
nego zmniejszenia jako$ci sprawozdania finansowego, a prezentowany obraz
sytuacji przedsiebiorstwa pozostanie wierny i rzetelny.

Stosujac instrumenty polityki rachunkowosci, nalezy zwrdci¢ uwage na ich
oddzialywanie na zawarto$¢ sprawozdan finansowych, zaréwno bezposrednie,
jakiposrednie. Podczas ich wyboru nalezy wzig¢ pod uwage site oddziatywania
instrumentu, skutki jego zastosowania i czas oddzialywania (Kaczmarek, 2008,
s. 31). Analiza powinna obejmowac¢ nie tylko mozliwe skutki pozytywne, do
ktorych sie dazy, ale rowniez ewentualne skutki negatywne.

Polityka rachunkowosci powinna by¢ stosowana w sposoéb ciagly w celu za-
pewnienia cigglosci i poréwnywalnosci. W zyciu gospodarczym czesto zachodza
jednak potrzeby dokonania modyfikacji stosowanych zasad. Zmiany zapisdéw
polityki rachunkowo$ci moga by¢ podyktowane zmianami przepiséw prawa lub
suwerennymi decyzjami jednostki, ktérych przyczyny moga by¢ rozne.

UoR przewiduje mozliwo$¢ dokonywania zmian stosowanych zasad rachun-
kowosci (Ustawa, 1994 r., art. 8, ust. 2). Wskazuje jednak, ze celem takich zmian
powinno by¢ jasne i rzetelne przedstawienie sytuacji jednostki. Wynika z tego,
ze w intencji ustawodawcy zmiany polityki rachunkowosci powinny przyczyniaé
si¢ do polepszenia jakosci informacji prezentowanych w sprawozdaniu finanso-
wym (Waliniska, 2014, s. 1052). W praktyce jednak jednostki czgsto decydujq si¢ na
zmiany polityki rachunkowosci, kierujac si¢ wtasnym interesem i checig wprowa-
dzenia takich rozwiazan, ktére bedg dla nich korzystniejsze. Korzys¢ moze polegac
np. na zmniejszeniu kosztow i wykazaniu wyzszego wyniku finansowego. Jednostka
moze tez podejmowac takie dziatania w celu szeroko rozumianego ksztattowania
wlasnego wizerunku i wywierania pozadanego wrazenia na odbiorcach informacji
sprawozdawczych. Dokonane zmiany polityki rachunkowosci wchodza w zycie
od pierwszego dnia roku obrotowego, co uniemozliwia ksztalttowanie pozycji
sprawozdania finansowego swobodnie w trakcie okresu sprawozdawczego.

Jednostka, ktéra dokonala zmian polityki rachunkowosci, ma obowigzek
wskazania w informacji dodatkowej wplywu tych zmian na sprawozdanie fi-
nansowe. W takiej sytuacji w informacji dodatkowej nalezy poda¢ przyczyny
dokonania zmian, okresli¢ liczbowo ich wptyw na wynik finansowy oraz zapew-
ni¢ poréwnywalnos¢ danych ze sprawozdaniami finansowymi za lata obrotowe
poprzedzajace rok dokonania zmian. Obowigzek ujawnienia i wytlumaczenia
zmian stanowi swego rodzaju zabezpieczenie przed swobodnym i niekontro-
lowanym wykorzystywaniem zmian polityki rachunkowosci do ksztaltowania
warto$ci pozycji sprawozdania finansowego i wywierania wptywu na obraz
jednostki wylaniajacy si¢ z informacji sprawozdawczych.



