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dyrektywa 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z 28.1.2003 r. w sprawie wykorzystywania
poufnych informacji i manipulacji na rynku (nad-
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Sarbanes — Oxley Act ......cccoucuuuen.
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niem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 596/2014 (Dz.Urz. UE L 173 2 30.6.2016 1., 5. 47)
rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/522
z 17.12.2015 r. uzupelniajace rozporzadzenie Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014
w kwestiach dotyczacych wylaczenia niektorych or-
ganéw publicznych i bankéw centralnych panstw
trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipu-
lacje na rynku, progéw powodujacych powstanie
obowigzku podania informacji do wiadomosci pu-
blicznej, wasciwych organéw do celéw powiado-
mien o opéznieniach, zgody na obrét w okresach
zamknigtych oraz rodzajow transakcji wykony-
wanych przez osoby pelnigce obowiazki zarzad-
cze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia
(Dz.Urz. UEL 88 25.4.2016 r.,s. 1)
rozporzadzenie ~wykonawcze Komisji (UE)
2016/523 z 10.03.2016 r. ustanawiajace wykonaw-
cze standardy techniczne w odniesieniu do formatu
i wzoru do celéw powiadamiania o transakcjach
dokonywanych przez osoby pelnigce obowiazki za-
rzadcze i podawania tych transakeji do wiadomo-
$ci publicznej zgodnie z rozporzadzeniem Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014
(Dz.Urz. UEL 88 25.4.2016 1., 5. 19)
rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 2273/2003
z 22.12.2003 r. wykonujace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do zwolnien dla programéw odkupu i stabiliza-
¢ji instrumentéw finansowych (Dz.Urz. UE L 336
2 23.12.2003 r., s. 33) — akt nie obowigzuje
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) Nr 596/2014 z 16.4.2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Ko-
misji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.Urz. UEL 173 212.6.2014 r., s. 1 ze zm.)
ustawa Sarbanes - Oxley Act 30.7.2002 r. (Pub. L
No 107-204; 18 USC § 134)

amerykanska ustawa o papierach wartosciowych
z 27.5.1933 r. (The Securities Act of May 27, 1933;
Pub. L. 73-22)
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DZUTZ. oo
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Gli e

amerykanska ustawa o gietdach papieréw warto-
$ciowych z 6.6.1934 r. (The Securities Exchange Act
of June 6, 1934; Pub. L. 73-291)

Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, spo-
rzadzony w Rzymie dnia 25.3.1957 r. (wersja skon-
solidowana; Dz.Urz. UE C z 2012 r. Nr 326, s. 47)
Wertpapierhandelsgesetz z 9.9.1998 r. ze zm.
(BGBL. 1, s. 2708)

Autorité des Marchés Financiers

Niemiecka Komisja Nadzoru Finansowego (Bunde-
sanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht)

Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku Papie-
réw Wartosciowych (The Committee of European
Securities Regulators)

Hiszpanska Komisja Nadzoru Finansowego (Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores spagnola)
Wrtoska Komisja Nadzoru Finansowego (Commis-
sione Nazionale per le Societa e la Borsa)
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw War-
tosciowych (European Securities and Markets Au-
thority - ESMA)

Angielski Urzad Nadzoru Finansowego (Financial
Conduct Authority dawniej Financial Service Autho-
rity — FSA)

Naczelny Sad Administracyjny

Amerykanska Komisja Papierow Wartosciowych
i Gield (Securities and Exchange Commision)

Sad Najwyzszy

Trybunal Sprawiedliwo$ci Unii Europejskiej (daw-
niej Europejski Trybunat Sprawiedliwosci)
Wojewddzki Sad Administracyjny

Dziennik Ustaw

Dziennik Urzedowy
Europejski Przeglad Sadowy
Glosa
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Gdanskie Studia Prawnicze — Przeglad Orzecznic-
twa

System Informacji Prawnej Wydawnictwa
C.H.Beck

Monitor Prawa Bankowego

Orzecznictwo Naczelnego Sadu Administracyjnego
i Wojewddzkich Sadéw Administracyjnych
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego w Sprawach Kar-
nych

Orzecznictwo Trybunalu Konstytucyjnego. Seria A
Przeglad Prawa Handlowego

. Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny
Wiadomosci Ubezpieczeniowe

Zbiér Orzeczen

angielski

artykut

alternatywny system obrotu

. do spraw

Elektroniczny System Przekazywania Informacji

i tak dalej

i temu podobne

. litera

miedzy innymi

. wielostronna platforma obrotu

nastepny (-e, -a)

na przyklad

system scentralizowanego gromadzenia informacji
regulowanych (ang. officially appointed mechanism)
orzeczenie

rynek poza oficjalnym obrotem (ang. over the coun-
ter)

zorganizowana platforma obrotu

punkt

poréwnaj

postanowienie

rok

e et oottt aereerearereaea strona (-y)

L SOOI to jest

195 OO tekst jednolity
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5. Wykaz orzecznictwa i opinii

Opinia rzecznik generalnej
w sprawie C-45/08 Spector Photo

Opinia rzecznika generalnego
w sprawie C-19/11 Geltl
Opinia rzecznika generalnego
w sprawie C-28/13 Lafonta
Wyrok w sprawie C-384/02
Grongaard & Bang

Wyrok w sprawie C-391/04 Geo-
rgiakis
Wyrok w sprawie C-19/11 Geltl ..

Wyrok w sprawie C-45/08 Spec-
tor Photo

Wyrok w sprawie C-628/13 La-
fonta

Wyrok w sprawie C-101/08 Au-
diolux

6. Wytyczne i stanowiska

AMF Regulation

to znaczy
tak zwany
uchwata
ustep
przeciwko
Volumen

... wiek
.. wyrok

zdanie
ze zmianami

Opinia rzecznik generalnej Juliane Kokott
2 10.9.2009 r.
Opinia rzecznika generalnego Paolo Mengozziego
221.3.2012r.
Opinia rzecznika generalnego Melchiora Watheleta

2 18.12.2014 r.

Wyrok TSUE z 22.11.2005 r. w sprawie C-384/02,
postepowanie karne przeciwko Knud Grongaardi
Allan Bang, Zb.Orz. 2005, s. -9939

Wyrok TSUE z 10.5.2007 r. w sprawie C-391/04,
Georgakis, Zb. Orz. 2007, s. I-3741

Wyrok TSUE z 28.6.2012 r. w sprawie C-19/11,
Markus Geltl v. Daimler AG, http://curia.europa.eu
Wyrok TSUE z 23.12.2009 r. w sprawie C-45/08
Spector Photo Group NV, Chris Van Raem-
donck v. Commissie voor het Bank-, Financieen As-
surantiewezen (CBFA), por. http://curia.europa.eu
Wyrok TSUE z 11.3.2015 r. w sprawie C-628/13,
Jean-Bernard Lafonta v. Autorité des marchés finan-
ciers, por. http://curia.europa.eu

Wyrok z 15.10.2009 r. w sprawie C-101/08, Audio-
lux (Dz.Urz. UE C 297 2 5.12.2009 r., s. 7)

General Regulation on 17 September 2015, http://
www.amf-france.org/technique/multimedia?docl
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CESR/04-505b ......covvuvirvinciirininnes

CESR/06-562b ......ccocviuvimvinirinnnes

CESR/08-717

CESR/09-219

CESR/09-219

CNMYV Criterios ......oceveereereereerennen

Consob Regulation ..........cccoueuuee.

ESME Report ..o

Final Report
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Issuer Guidelines of the Federal Financial Super-
visory Authority (BaFin) http://www.bafin.de/Sha-
redDocs/Downloads/EN/Leitfaden/WA/dl_Emitte
ntenleitfaden_2009_en.pdf?__blob=publication-
File

CESR’s Advice on Level 2 implementing Measu-
res for the proposed Market Abuse Directive CE-
SR/02-089d

Market Abuse Directive Level 3 - first set of CESR
guidance and information on the common opera-
tion of the Directive to the market CESR/06-562b
Market Abuse Directive Level 3 - second set of
CESR guidance and information on the common
operation of the Directive to the market CE-
SR/06-562b

CESR, Level 3 - Third Set of CESR Guidance and
Information on the Common Operation of the Di-
rectives to the Market, CESR/08-717

Market Abuse Directive Level 3 — Third set of CESR
guidance and information on the common opera-
tion of the Directive to the market

Market Abuse Directive Level 3 - Third set of CESR
gui- dance and information on the common opera-
tion of the Directive to the market, CESR/09-219
Criterios para la gestion de noticias y rumores difu-
ndidos sobre valores cotizados, http://www.cnmv.
es/cnmvdia/decetes/CriteriosGestionNoticias.pdf,
s. 4 (dostep: 4.5.2017 1.)

Regulation implementing Italian Legislative Decree
No. 58 of 24 February1998, concerning the discip-
line of issuers, http://www.consob.it/mainen/docu-
menti/english/laws/reg11971e.htm?symblink=/ma
inen/issuers/listed_companies/regl11971e. htm#Art
icle_66 (dostep: 4.5.2017 r.)

ESME Report. Market abuse EU legal framework
and its implementation by Member States: a first
evaluation, http://ec.europa.eu/internal_market/se
curities/docs/esme/mad_070706_en.pdf

Final Report of the Committee of the Wise Men on
the Regulation of the European Securities Markets,
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Final report ES

FSA Rules .......

NYSE Manual

MA .o

Nasdaq Rules ......ccccceuververcueniunnn.

SEC Final Rule

http://ec.europa.eu/internal_market/securities/doc
s/lamfalussy/wisemen/final-report-wise-men_en.p
df

Final Report Guidelines on the Market Abuse Re-
gulation — market soundings and delay of disclo-
sure of inside information https://www.esma.euro-
pa.eu/sites/default/files/library/2016-1130_final_r
eport_on_mar_guidelines.pdf

FSA, Disclosure and Transparency Rules,

pkt 1.3.1-3 R, https://www.handbook.fca.org.uk/
handbook/DTR.pdf (dostep: 4.5.2017 r.)

NYSE Listed Company Manual, http://nysemanu-
al.nyse.com/LCM/Sections (dostep: 4.5.2017 r.)
Nasdaq Marketplace Rules, http://nasdaq.cchwall-
street.com/NASDAQ/pdf/new_listing_rules.pdf
(stan na dzien 4.5.2017 r.)

Selective Disclosure and Insider Trading, Release
No. 34-43154, 65 Fed. Reg. 51,716, 51,721 (Aug. 24,
2000)
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